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PREMIER TRIMESTRE 2010 

PICTET—ETHOS (CH) SWISS 
SUSTAINABLE EQUITIES (P) 

RAPPORT  TRIMESTRIEL   

 

Le fonds de placement Pictet-Ethos (CH) Swiss Sustainable Equities est 
administré par Pictet Funds SA, géré par Pictet Asset Management SA et 
conseillé par Ethos Services SA. Il dispose de deux classes : la classe « P » 
ouverte à toutes catégories d’investisseurs et la classe « E » réservée aux 
investisseurs qualifiés.  

Le présent rapport trimestriel se rapporte à la classe « P ». Il est produit par 
Ethos Services, qui assume la seule responsabilité quant à son contenu. Le 
prospectus avec règlement intégré ainsi que des informations supplémentaires 
sur le fonds de placement Pictet-Ethos peuvent être obtenu à travers 
www.ethosfund.ch et www.pictet.com.  

Ethos publie également Ethos Quarterly, la newsletter trimestrielle de 
l’investissement responsable et de l’actionnariat actif. 
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ÉVOLUTION DES INDICES BOURSIERS 

PERSPECTIVES DU MARCHÉ 

Si la nouvelle phase de reprise perdure, elle 
demeure néanmoins fragile, car l’endettement 
public oblige les gouvernements à mettre fin à 
leurs interventions. Les entreprises bien gérées 
sont les mieux disposées à profiter pleinement de 
la reprise. Le climat devrait rester positif pour les 
actions, les estimations bénéficiaires du 
consensus ne reflétant pas encore le levier d’une 
reprise économique. Or celle-ci doit encore se 
confirmer cette année et être soutenue par le 
secteur privé plutôt que par les dépenses 
publiques. 

(Source: Pictet Asset Management) 

 

EXERCICE DES DROITS DE VOTE 

Les droits de vote sont exercés conformément 
aux lignes directrices de vote d’Ethos. Un résumé 
de l’exercice des droits de vote durant ce 
trimestre est disponible en page 4 de la 
publication Ethos Quarterly. 

ÉVOLUTION DU MARCHÉ 

Soutenu par les secteurs cycliques, le marché 
actions suisse a progressé de 7% au premier 
trimestre. Le segment des petites et moyennes 
capitalisations a battu le marché de près de 10%. 
Au cours de ce trimestre, le SPI a reculé jusqu’à la 
mi-février, en raison du risque aigu d'assister à 
une accélération de l'endettement public. Les 
titres défensifs tels que Nestlé et Novartis ont 
également publié de solides résultats. Par la suite, 
le marché s'est redressé, en raison d’une 
amélioration des nouvelles, tant au niveau 
macroéconomique que des sociétés. 

 

 

COMMENTAIRE 

Durant le premier trimestre 2010, le fonds a sous-
performé son indice de référence, le Swiss 
Performance Index (SPI). Au cours de la période, 
les principaux contributeurs à la performance ont 
été Novartis, Kuoni, Zurich Financial Services, 
Syngenta et The Swatch Group. Les principales 
entreprises ayant pesé sur la performance ont été 
Holcim, Straumann Holding, Actelion, Schindler et 
Logitech. 

ÉVOLUTION DES TAUX ET DES MONNAIES  
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La performance historique ne représente pas un indicateur de performance courante ou future. Les données de  
performance ne tiennent pas compte de commissions et frais perçus lors de l'émission et du rachat de parts. 
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CARACTÉRISTIQUES DU PORTEFEUILLE

Gestion (depuis lancement) Pictet AM
Analyses ESG Ethos, Centre Info / INrate
Fortune du fonds (CHF) 165 mio.
Nombre de parts P en circulation
Frais 0.95%
Total Expense Ratio (TER) 0.98%
Valeur nette d'inventaire en CHF 104.29
Dernière distribution en CHF (24.03.10) 1.25
Nombre de titres 48
Beta (ex ante) 1.03

Tracking error (ex ante)(1) 1.43%

Tracking error (ex post)(1) 1.83%

PONDÉRATION DES COMPOSANTES

PERFORMANCE
Pictet-Ethos

classe P SPI Ethex(2)

1er trimestre 2010 6.48% 6.78% 7.02%
01.10 - 03.10 6.48% 6.78% 7.02%

09.99(3) - 03.10 annual. 1.07% 2.31% n.a.

RÉPARTITION SECTORIELLE (SELON LA BOURSE SUISSE)
Rating

Poids Nbre de Meilleures évaluations ESG Standard ESG

Pictet-Ethos titres par secteur Standard(4)

Santé 30.6% 8 Nobel Biocare, Straumann A+
Biens de cons. 25.0% 7 Schulthess A-
Finance 22.2% 13 Bank Coop, Helvetia A-
Industrie 14.6% 11 Bobst, Geberit, Georg Fischer, Sulzer A+
Matériaux de base 2.5% 3 Precious Woods A+
Technologie 2.1% 2 Logitech, Temenos A+
Services aux consom. 1.7% 3 Galenica, Kuoni A-
Télécommunications 1.0% 1 Swisscom A-

PRINCIPALES CONTRIBUTIONS À LA PERFORMANCE ACTIVE DU TRIMESTRE
Rating

ESG ESG ESG Poids Poids Perfor-

Standard Standard Impact Financier Ethos(6) Index(6) mance

Swatch Group                 Biens de cons. A- √ - √ 1.75% 0.99% 28.37%
Kuoni                       Services aux cons. A- - - √ 0.96% 0.11% 21.06%
Zurich Financial Services Finance A- √ - √ 4.84% 3.91% 19.34%
Novartis                    Santé A- √ - √ 14.12% 15.05% 4.40%
Syngenta                    Matériaux de base Exclusion - - - n.i. 2.89% 0.72%

Schindler               Industrie B+ - - - n.i. 0.44% 19.15%
UBS Finance A- √ - √ 5.53% 5.91% 6.79%
Holcim                      Industrie A+ √ - √ 3.36% 2.18% -2.36%
Logitech                    Technologie A+ √ - √ 1.06% 0.32% -3.23%
Straumann                   Santé A+ √ - √ 0.79% 0.25% -8.97%

PERFORMANCE ABSOLUE

Contributions négatives

Contributions positives

Model-Portfolio(5)
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FONDS DE PLACEMENT PICTET — ETHOS (CH) 

SWISS SUSTAINABLE EQUITIES (P) 

NUMERO DE VALEUR 
889’763   

(4)  Rating environnemental, 
social et de gouvernance 
défini par Ethos en  
collaboration avec  
Centre Info / INrate 

(1) Données annualisées 
 

(2) Ethex : indice des titres 
du marché suisse dont 
sont soustraites les 
entreprises actives dans 
des secteurs sensibles 
comme stipulé par la 
Charte Ethos 

 
(3) Lancement du fonds 

(5) Actuellement le 
portefeuille est construit à 
partir de deux 
portefeuilles modèles : 
ESG Standard et Financier 

(6) moyenne trimestrielle 

n.i.  = non-investi 



info@ethosfund.ch 
www.ethosfund.ch 

Place Cornavin 2   Bureau de Zürich : 
Case postale    Gessnerallee 32 
CH-1211 Genève 1   CH-8001 Zürich 
T +41 (0)22 716 15 55  T +41 (0)44 210 02 22 
F +41 (0)22 716 15 56  F +41 (0)44 210 02 21 



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000500044004600206587686353ef901a8fc7684c976262535370673a548c002000700072006f006f00660065007200208fdb884c9ad88d2891cf62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef653ef5728684c9762537088686a5f548c002000700072006f006f00660065007200204e0a73725f979ad854c18cea7684521753706548679c300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA <>
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020b370c2a4d06cd0d10020d504b9b0d1300020bc0f0020ad50c815ae30c5d0c11c0020ace0d488c9c8b85c0020c778c1c4d560002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken voor kwaliteitsafdrukken op desktopprinters en proofers. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents for quality printing on desktop printers and proofers.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /NoConversion
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /NA
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure true
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles true
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


